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Etat des marchés : Un écoulement soutenu des inventaires et des prix en hausse sur les marchés

L'écoulement des bleuets sauvages sur les marchés est soutenu si bien que les inventaires se vident rapidement. Cette situation qui refléte une bonne
demande pour les bleuets congelés a permis au prix sur les marchés de se raffermir. La seule ombre qui demeure au tableau est associée au climat
d'incertitude généré par le comportement imprévisible du Président américain qui mine la confiance des consommateurs et qui risque fort d’engendrer
une récession au Canada et aux Etats-Unis. C'est ce que nous allons voir dans le présent feuillet d'information.

Des inventaires de plus en plus faibles et qui s’écoulent rapidement

Figure 1 : Inventaires de bleuets congelés aux Etats-Unis
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comparativement a 112 M de livres (334 — 222 M de livres) la saison
derniere. Afin d’obtenir une lecture un peu plus spécifique aux bleuets
sauvages congelés, on peut jeter un coup d'ceil du cété des inventaires
de bleuets congelés dans la région américaine Mid-Atlantic (région ou I'on
retrouve le Maine). La Figure 2 présente I'évolution mensuelle des
inventaires de bleuets dans la région Mid-Atlantic. La encore on observe
un niveau d'inventaires plus faible au 1¢" mars 2025 (11 M de livres) qu'au
1er mars 2024 (16 M de livres) ainsi qu’un écoulement plus rapide des
inventaires entre le 1¢r septembre et le 1¢ mars (12 M de livres en 2024-
25 vs 10 M de livres en 2023-24). Autre fait & constater, le niveau des
inventaires dans le Mid-Atlantic au 1e" mars 2025 (11 M de livres) est au
méme niveau qu'au début de la période (11 M de livres). Comme il reste
encore quelques mois avant la récolte, cela nous indique que le niveau

L'un des principaux, sinon le principal facteur déterminant des prix dans
le secteur des bleuets sauvages congelés est sans contredit le niveau et
I'écoulement des inventaires. En effet, les inventaires sont le reflet du
niveau de production par rapport au niveau de consommation. La Figure
1 présente le niveau et I'écoulement des bleuets (en corymbe et
sauvages) congelés aux Etats-Unis. La situation des inventaires est
actuellement favorable & un regain au niveau des prix sur les marchés.
Au 1er mars 2025, les inventaires s'élevaient a 182 M de livres
comparativement a 222 M de livres a pareille date en I'an dernier, soit en
baisse de 18%. De plus, I'évolution mensuelle nous permet de constater
que I'écoulement des inventaires se fait beaucoup mieux cette saison-ci
que la saison derniere. Du 1¢r septembre au 1¢r mars, les inventaires ont
diminué de 139 M de livres (321 — 182 M de livres) cette saison-Ci

Figure 2 : Inventaires de bleuets congelés Mid-Atlantic
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des inventaires sera faible au début de la prochaine récolte, ce qui est trés positif pour les prix.

Des prix qui se raffermissent au fur et @ mesure que les inventaires diminuent

- — - - p - Le Tableau 1 présente le résultat des achats du

Tableau 1: Achat USDA, Format 8 X 3 livres, livraison divers points aux Etats-Unis L. . \
USDA pour son programme d’aide alimentaire pour
Mois Mois Prix Taux de change Prix les bleuets sauvages congelés (format 8 X 3 livres).
Achat USDA Livraison $USllivre US/CAD $CAD/livre | L€ tableau présente le moment d'achat du USDA,
la période ou les bleuets sauvages congelés
Aot-24 Oct a Déc 2024 1,36 § 1,36 1,85$ doivent étre livrés, le prix en $US, le taux de change
Nov-24 Jan a Mars 2025 145$ 1,40 2,03$ et le prix en $canadien (CAD). En phase avec la
Févr.25 Avril & iuin 2025 1548 143 2208 réduction des inventaires, le prix a été a la hausse
evr vriajuin ’ ' ' entre les achats du mois d'ao(it 2024 et ceux de

février 2025. Qui plus est, la faiblesse grandissante du dollar canadien a permis de soutenir également le prix converti en $CAD. Ainsi, le prix d’achat
du USDA a été de 1,85 $CAD/livre en aolt 2024, 2,03 $CAD/livre en novembre 2024 et 2,20 $CAD/livre en février 2025. Il s'agit d'une hausse de
0,35 $CAD/livre sur une période de 6 mois. Avec le faible niveau actuel des inventaires, cette progression a de bonne chance de se poursuivre dans
la mesure ou des tarifs aux frontieres ne sont pas appliqués par I'administration américaine en avril prochain (voir derniére section du présent feuillet).

Forest Lavoie Conseil

Page 1 de 2




Feuillet d’information sur les marchés des bleuets sauvages

28 mars 2025

Figure 3 : Prix a I'exportation, Bleuets sauvages congelés,
Québec, $CAD/livre
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La tendance a la hausse des prix observés au niveau des achats du
USDA s’observe également au niveau des prix a I'exportation des bleuets
sauvages congelés en provenance du Québec. En effet, comme il est
possible de I'observer a la Figure 3, le prix des exportations est aprés 4
mois en hausse par rapport a la saison derniere. Comme les prix
devraient demeurer fermes au cours des prochains mois d’exportation en
raison de la situation des inventaires et que les prix de la saison derniére
ont été en baisse a partir du mois de novembre, on doit s’attendre que
I'écart de prix soit grandissant cette saison-ci par rapport a la saison
derniere.

A noter que les prix d’exportation du Québec sont plus faibles que les prix
d'achat publiés par le USDA. Une bonne partie de cette situation
s'explique par le fait que les prix a I'exportation reflétent un prix
généralement en vrac (format 30 livres) avec peu de frais de transport

(prix FAB port de sortie) tandis que ceux du USDA sont pour des formats de 8X3 livres et inclut le transport pour livrer dans plusieurs villes américaines.

Un climat d’incertitude qui annonce une récession au Canada et aux Etats-Unis

La seule ombre au tableau relativement a la remontée des prix réside
dans le climat d'incertitude généré par les positions, pour le moins que
l'on puisse dire, erratique du Président américain relativement aux
relations commerciales que les Etats-Unis entretiennent avec leurs
« partenaires » commerciaux. En effet, les positions du Président
ameéricain génerent non seulement des incertitudes au Canada, mais
également aux Etats-Unis. Cette incertitude se refléte dans la confiance
des consommateurs américains en regard des conditions économiques
actuelles et a venir. La Figure 4 présente le niveau de confiance des
consommateurs américains tel que mesuré par I'Université du Michigan.
Comme il est possible de le constater, le niveau de confiance des
Américains est en chute libre depuis le début des positions prises par le
nouveau Président américain qui est entré en fonction en janvier dermnier.

Figure 5 : Variation PIB Réel, 2024-T3 a 2026-T4
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Figure 4: Niveau de confiance des consommateurs, Etats-Unis
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Concrétement, cette perte de confiance des consommateurs américains
dans I'économie se traduira par une baisse de leurs dépenses, ce qui
engendrera une récession. La Figure 5 présente I'évolution du Produit
Intérieur Brut (PIB) du 3e trimestre de 2024 au 1e trimestre de 2026. Le
PIB mesure le niveau de I'activité économique dans un pays.

Selon les prévisions des institutions financiéres, 'économie canadienne
et I'économie américaine tomberont en récession a partir du 2¢ trimestre
de 2025, et ce jusqu’a la fin de I'année 2025 (PIB négatif). Une réduction
de l'activité économique n’est pas une bonne nouvelle pour le secteur des
bleuets sauvages puisque nos analyses passées ont démontré que la
consommation de bleuets sauvages congelés est sensible au revenu des
ménages. Ainsi, durant une récession, la demande baisse ce qui met,
toute chose étant égale par ailleurs, une pression a la baisse sur les prix.

Il faudra donc suivre les annonces en provenance de la Maison-Blanche. Etant donné le climat d’incertitude actuel aux Etats-Unis, nous pouvons nous
questionner sérieusement si le Président américain va réellement appliquer des tarifs sur les importations agricoles, car cela va automatiquement
créer de l'inflation sur le prix du panier d’épicerie des Américains. Rappelons que le prix du panier de I'épicerie est un élément trés sensible pour les

électeurs américains! C'est a suivre.
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